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Déclenchée par un krach des préts
immobiliers hypothécaires a risque
aux Etats—Unis, la crise des subprimes
est apparue pendant ['été 2007,
et a provoqué une perte de confiance
generale dans le systéme financier,
une chute importante des marchés,
et une crise de liquidité bancaire.

8 mois aprés l'onde de choc, quel
impact risque d'avoir cette réaction
en chaine sur le marché de la
reprise d'entreprise ?

Cette crise provoque d'ores et
déja un durcissement géneral des
conditions de crédits directement
prejudiciable aux grandes
opérations le LBO (plus de 100 ME
de valorisation).

fLes effets de cette crise sont
moins spectaculaires sur les petits
r"deals", on peut néanmoins prévoir
les conséguences suivantes :

- augmentation des taux de crédits
consentis par les établissements
bancaires,

— sélection plus drastique des dossiers
& financer par les banques et les
fonds d'investissement,

—~ réduction du nombre de trans-
actions "a risques'",

— limitation des effets de levier,
et réeqguilibrage du ratio fonds
propres/sdette,

- probablement, ce sera une
conséguence heureuse, ajustement
des prix de cession par le bas.

Plus gque jamais, ces tendances
vont nécessiter de la part des
repreneurs un sourcing profes-
sionnel pour présenter aux finan-
ciers des dossiers de grande qua-—
fite.
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